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N° 45N° 45N° 45N° 45    

 PANORAMA  
 

C’est en février que les indices boursiers ont « tapé » les plus hauts et les plus bas depuis le début de l’année. La volatilité 
reste forte. Les anticipations sont fondées non plus sur les résultats des entreprises, qui ont été excellents en 2006, mais 
sur les statistiques des différents « chiffres » qui deviennent les nouveaux instruments cybernétiques de gestion. A ce com-
portement versatile, il suffit d’ajouter un peu de spéculation en Chine, un tassement de l’immobilier et des risques d’infla-
tion pour jeter le trouble dans les esprits. Les produits dérivés ont parfaitement joué leur rôle durant cette période. De nom-
breuses émissions ont permis de renouveler la gamme de ces instruments pour offrir un vaste choix d’investissement tant 
à hausse qu’à la baisse. C’est en particulier le cas des Certificats de type put Turbo qui permettent les meilleures possibili-
tés de couverture de portefeuille. Rappelons que ce type d’options (call ou put) est lié à une barrière qui, si elle est tou-
chée, désactive l’option. Du fait de cette contrainte liée à une désactivation, le prix des options à barrière est très significati-
vement inférieur (30%) à celui proposé pour des options « classiques » qui auraient les mêmes caractéristiques(1). Aussi 
l’achat de put à barrière procure un moyen efficace et à moindre coût de couverture. Comme toute protection, « l’art » 
consiste à savoir acheter ce type « assurance » et surtout  anticiper le moment opportun pour s’en défaire.  
Malgré la forte volatilité qui va se poursuivre, la confiance reste de mise et nous ne prévoyons pas de crise 
majeure sur le marché. 

(1) Demandez notre note technique sur les options à barrière, type Turbo par mail à webmaster@financefi-mi.com 
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Abonnez-vous GRATUITEMENT à la LETTRE FinanceFiMIMIMIMI 

La lettre mensuelle de FinanceFi Market Intelligence Market Intelligence Market Intelligence Market Intelligence paraît en début de mois. 

Elle recueille des données statistiques, comparatives et informatives de produits structu-
rés émis sur Euronext et des brèves sur des sociétés françaises cotées. 

Abonnement gratuit à la Lettre FinanceFi MI MI MI MI par simple mail adressé à  

financefi@financefi.fr  
en indiquant votre prénom, votre nom  
et le mail où vous souhaitez recevoir la Lettre.  

Dans l’objet du mail, merci d’indiquer ‘Abonnement Lettre Mensuelle’ 
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Le mot de  
Philippe RICHARD 

Après une hausse continue de 9 mois une 
pause s’imposait sur les actions! Les pays les 
plus affectés auront été la Chine (-8%), l’Inde 
(-13%) et les pays de l’est de l’Europe (-7%), 
le Japon aura tiré son épingle du jeu. Le sec-
teur le plus performant aura été l’automobile 
(+3%) porté par Volkswagen (+11%) et Mi-
chelin (+10%), parmi le plus touché les ban-
ques (-4,5%) avec Crédit Agricole (-8,6%), 
BNPP (-8,4%) et Société Générale (-7,30%). 

Le brent a progressé passant de 57$ à 61$ 
certains considèrent une progression de ce 
dernier lié à une forte demande provenant de 
l’utilisation de climatiseurs…. 

L’or est passé par un plus haut à 689 $ 
pour clôturer 660$. L’argent a évolué en 
hausse tout au cours du mois pour finir à son 
plus bas à 13,58$. 

 
Sur les devises c’est l’euro qui s’est apprécié 
face au dollar passant de 1,2968 à 1,3242 et 
le Yen s’est apprécié face à l’euro et  à l’US 
dollar. 

Sur les taux, la poursuite de la hausse s’est 
achevée en particulier sur le 10 ans euro qui 
de son plus haut du mois à 4,127 a fini à 
3,955. 

Des marchés nerveux En chiffres, février 2007En chiffres, février 2007En chiffres, février 2007En chiffres, février 2007    
 
 

CAC 40 clôture = 5516,325516,325516,325516,32 
CAC 40 +haut = 5771,695771,695771,695771,69 
CAC 40 + bas = 5458,655458,655458,655458,65 

 
 
 
 
 

Euro 10 ans = 4,12 à 3,99%4,12 à 3,99%4,12 à 3,99%4,12 à 3,99% 
10 ans US = 4,87 à 4,51%4,87 à 4,51%4,87 à 4,51%4,87 à 4,51% 
EUR/USD = 1,29 à 1,321,29 à 1,321,29 à 1,321,29 à 1,32 

 

 
Warrants = 5  738 
Certificats = 763 
ETFs = 141 
 

    

Introductions Euronext ParisIntroductions Euronext ParisIntroductions Euronext ParisIntroductions Euronext Paris 
 7 sociétés 7 sociétés 7 sociétés 7 sociétés (Valeurs locales) 
dont 3 sociétés sur ALTERNEXT 3 sociétés sur ALTERNEXT 3 sociétés sur ALTERNEXT 3 sociétés sur ALTERNEXT 
et 2 au Marché libre2 au Marché libre2 au Marché libre2 au Marché libre 
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Volume total de warrants 
sur un mois (glissant) 

 
 
 
 
 
Variation / mois précédent 

+6,33% 
Variation / même mois il y a un an 

2,84%  

547,92  
millions d’€ 

 

5 Plus fortes variations 
des Sous-jacents    
Libellé Variation (%) 

Carrefour +13,90 
Unibail +12,10 

Michelin +11,60 
Euronext -12,08 

Solarworld -12,06 

 

 Les 5 hausses les plus significatives sur Warrants (cours > 0,1€) 

Mnémo Call/Put Sous-jacent Prix exerc. Devise Émetteur Variation (%) 

2679B C Unibail 195 EUR BNPP 248 
2041B C Michelin 70 EUR BNPP 245 

3352C C Carrefour 50 EUR Citi 190 
2861S P BNPP 80 EUR SG 100 
3409C P Sté Générale 130 EUR Citi 100 

 

Près de 900 warrants renouvellent la cote en janvier 2007.  
Le marché compte 5 053 warrants (83% sur actions, 12% sur indices, 2,5% 

sur devises et 2,5% sur les matières premières). 

Sources Finance Fi – Copyright 2002 - 2007 
Référence volumes traités : Euronext Paris -  

Electronic Order Book Turnover (single counted) 

 

 5 Warrants les plus traités 

Mnémo Call/Put Sous-jacent Prix 
exerc. Devise Émetteur Montants 

traités (€) 
4190B C CAC 40 5600 EUR BNPP 34 808 270 
4189B C CAC 40 5400 EUR BNPP 29 886 680 

1625S C CAC 40 5700 EUR SG 21 847 140 
2287B C CAC 40 5500 EUR BNPP 16 645 680 
4070S P CAC 40 5800 EUR SG 14 165 240 

Variations 
mensuelles 
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Stats Warrants 

Faits marquants : 
En février pas d’OST sur les sous-
jacents, donc pas de changement de 
parité.  

Page 2 
 

WARRANTS 

Volume calls & puts / mois (%)

Puts
19,76%

Calls
80,24%

Dynamisme émetteurs en 
février 2007
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TOP des principaux émetteurs
Référence vo lumes traités : Euronext Paris    
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Libellé Part dans les 
échanges (%) 

Montants 
traités (€) 

CAC 40 49,80 272 844 294 
EDF 3,12 17 070 870 

ALCATEL 2,12 11 612 273 
TOTAL FINA ELF 2,08 11 385 220 

AXA 1,92 10 511 050 
VINCI 1,67 9 129 525 

RHODIA 1,59 8 685 980 
BNP PARIBAS 1,55 8 476 620 
Sté GENERALE 1,53 8 404 450 
CARREFOUR 1,49 8 156 610 

Les TOPS  Warrants 

Les warrants sur EDF, Alcatel, To-
tal, Axa et Vinci et ont été les plus 
traités.  
Diminution des volumes sur Suez et  
Vivendi. 

Sur cet ensemble, les calls ont été 
nettement les plus sollicités!  

TOP 5 des Actions Françaises dont les warrants ont été les plus traités 
Libellé Part dans les 

échanges (%) Montants 
traités (€) 

Part des calls 
(%)    

Part des puts 
(%)    

EDF 3,12 17 070 870 93,63 6,37 
ALCATEL 2,12 11 612 273 89,87 10,13 

TOTAL FINA ELF 2,08 11 385 220 96,38 3,62 
AXA 1,92 10 511 050 99,46 0,54 

VINCI 1,67 9 129 525 98,00 2,00 

 

TOP 3 des Actions Étrangères dont les warrants ont été les plus traités 
Libellé Part dans les 

échanges (%)    
Montants  
traités (€)    

Part des calls 
(%) 

Part des puts 
(%)    

EADS 0,70 3 861 680 82,63 17,37 
MITTAL STEEL 0,55 2 991 770 97,52 2,48 

ST MICROELECTRO. 0,40 2 211 780 92,45 7,55 

 

TOP 2 des Matières Premières dont les warrants ont été les plus traités 
Libellé Part dans les 

échanges (%)    
Montants 
 traités (€) 

Part des calls 
(%) 

Part des puts 
(%) 

BRENT1207 0,42 2 295 760 96,32 3,68 
BRENT0507 0,37 2 013 620 94,66 5,34 

 

TOP 2 des Indices dont les warrants ont été les plus traités 
Libellé Part dans les 

échanges(%) 
Montants 
 traités (€)    

Part des calls 
(%)    

Part des puts 
(%)    

CAC 40 49,80 272 844 294 67,33 32,67 
DJ EURO STOXX 50 0,49 2 688 460 97,63 2,37 

 

TOP 2 des Devises dont les warrants ont été les plus traités 
Libellé Part dans les 

échanges (%)    
Montants 
traités (€) 

Part des 
calls (%)    

Part des 
puts (%)    

EUR/USD 1,02 5 574 065 92,53 7,47 

EUR/JPY 0,11 603 730 6,80 93,20 

Les volumes se sont 
concentrés sur des sup-
ports classiques avec un 
intérêt sur les puts EADS! 
Les grandes valeurs US 

ont été délaissées. 

Les échanges warrants EUR/USD ont été nourris. Le marché continue 
d’anticiper la hausse de l’EUR face à USD, par l’achat de calls (92%), 
et une remontée du Yen, avec des achats de puts EUR/JPY (93%). 

 

Sources Finance Fi – Copyright 2002 - 2007 
Référence volumes traités : Euronext Paris - Electronic Order Book Turnover (single counted) 

Abonnez-vous GRATUITEMENT à la LETTRE FinanceFiMI MI MI MI     
par simple mail à    

financefi@financefi.fr  
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TOP 10 des sous-jacents dont les 
warrants ont été les plus traités … 

Le Brent en phase d’ascension 
Page 3 

 
WARRANTS 

 

 

Faiblesse  des échanges 
(-15%) sur les warrants 
des matières premières en 
particulier  sur le Brent.  

% des calls et des puts échangés sur le TOP  10 des 
sous-jacents  dont les w arrants ont été les plus traités
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ETFs 

Sources Finance Fi – Copyright 2002 - 2007    Référence volumes traités : Euronext Paris - Electronic Order Book Turnover (single counted) 

Les TOPS & FLOPS ETFs - principales variations février 2007principales variations février 2007principales variations février 2007principales variations février 2007     

Volumes échangés 
sur les ETFs  

 
 
 
 
 
Variation / mois précédent  

- 15 % 
Variation / même mois il y a un an 

+ 109 %  

3 457     
millions d’€ 

Les 4 émissions de Trackers suivent des indices qui viennent de faire leur apparition sur Euronext. Il s’agit des indices FTSE 
RAFi dont la méthode de calcul est basée sur une sélection d’actions dont  la pondération repose sur des critères fonda-
mentaux (valeur comptable, cash flow,  ventes et dividendes) et d’autre part sur la capitalisation de chaque action sélection-
née ajustée du flottant. Ces indices de stratégie ont pour but d’améliorer la performance et de diminuer la volatilité d’indi-
ces similaires dont le seul critère serait celui de la capitalisation. Web: www.ftse.com/rafi et www.researchaffiliates.com 
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 4 émissions de Trackers sur Paris Euronext Code Vli PEA SRD Frais Dividende 
  LYXOR ETF FTSE RAFI JAPAN FR0010400796 VLRJP oui oui 0.75% Annuel 

  LYXOR ETF FTSE RAFI EUROZONE FR0010400788 VLREZ oui oui 0.75% Annuel 

  LYXOR ETF FTSE RAFI EUROPE FR0010400770 VLREU oui oui 0,75% Annuel 

  LYXOR ETF FTSE RAFI US 1000 FR0010400804 VLRUA oui oui 0.75% Annuel 

  Mnémo Performance PEA SRD 
Frais 

Dividende Hausses Trackers gestion 
EasyETF GSNE CNE 3,24% non oui 0,45% - 

EasyETF GS Ultra-light energy CUE 3,10% oui oui 0,45% Capi 

Lyxor ETF DJ Stoxx 600 Automobiles & Parts AUT 2,90% oui oui 0,30% - 

EasyETF Euro STOXX Automobile SYA 2,88% oui oui 0,50% Capi 

Lyxor COMMO CRB CRB 2,55% non oui 0,35% - 
              

Baisses Trackers             
Lyxor ETF India INR -13,32% oui oui 0,30% Annuel 

Lyxor ETF CHINA ASI -8,44% oui oui 0,65% Annuel 

Lyxor EST EUROPE CEC -7,71% oui oui 0,50% Annuel 

Lyxor ETF HSI HSI -6,69% oui oui 0,30% Annuel 

Lyxor ETF DJ TURKEY TITANS 20 TUR -6,66% oui oui 0,65% Annuel 
        

Fonds structurés             

SGAM ETF XBear Cac 40 BX4 5,86% oui oui 0,60% Capi 

SGAM ETF Bear Cac 40 B40 2,62% oui oui 0,60% Capi 

SGAM NASDAQ100 Leverage LQQ -6,29% oui non 0,60% Capi 

SGAM  Leverage DJ EURO STOXX 50 LXX -6,97% oui oui 0,30% Annuel 

EasyETF

iShares

Lyxor

SGAM

Autres

SSGA
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Nombre ETFs par émetteur

141 ETFs cotés sur Euronext Paris
dont 12 fonds structuirés
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2 Trackers Select Dividend : Europe et Zone Euro 

 Connaître le « cœur » des ETFs 
Page 5 

 
ETFs 

N° 45N° 45N° 45N° 45    

 

Sources Finance Fi – Copyright 2002 - 2007 
Référence volumes traités : Euronext Paris - Electronic Order Book Turnover  
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Abonnement possible sur Abonnement possible sur Abonnement possible sur Abonnement possible sur www.Financefiwww.Financefiwww.Financefiwww.Financefi----MI.frMI.frMI.frMI.fr    

Sur InternetSur InternetSur InternetSur Internet    

ouououou    

par courrierpar courrierpar courrierpar courrier    

    

AbonnezAbonnezAbonnezAbonnez----vous vous vous vous     

gratuitement à gratuitement à gratuitement à gratuitement à     

FinanceFi FinanceFi FinanceFi FinanceFi MI MI MI MI 
ReviewReviewReviewReview  

Deux Trackers éligibles au PEA, basés sur une sélection d’actions à dividendes élevés  
Lyxor ETF DJ Stoxx Select Dividende (FR0010378604) iShares DJ Euro Stoxx Select Dividende (FRCFR000IDY3) 

Base 100 Select Dividendes indice  Euro Stoxx Long Terme 

Base 100 Select Dividendes indice Euro Stoxx Moyen Terme 

Nom - Prénom 

Adresse 

Téléphone 

Bulletin d’abonnement  

OUI, je souhaite recevoir gratuitement chaque trimestre FinanceFi MIMIMIMI Magazine 
N° 1 « Les TRACKERS: Bilan 2006 - Perspectives 2007 » 

À compléter et à retourner sous enveloppe affranchie à: 
FINANCE FI - Service abonnement FinanceFi MIMIMIMI Magazine 
15 rue Drouot - 75009 PARIS 

Mail 

Select Dividend vs Euro Stoxx
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SPECTRE des Certificats  
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CERTIFICATS 

Les Certificats par famille 

Emissions février 2007 

Famille SPREADS (haussier, baissier) 

Famille Barrières Actions désactivantes (call, put) 

Famille Barrières Indices désactivantes (call, put) 

Famille  BONUS 

Famille  JET 

Famille  X1, X2, X3 

Famille  DISCOUNT 

Famille  PROTECT 

ABN BNPP - CITI & SG Dresdner 

POWER TURBO CPERFORM 

Emetteur 

TYPE CERTIFICAT 

BNPP UNI 

JET SPRINT 

Emetteur 

TYPE CERTIFICAT 

ABN CITI Dresdner 

POWER TURBO CPERFORM 

Emetteur 

TYPE CERTIFICAT 

BNPP Dresdner SG 

BONUS & BONUS PRO BONUS BONUS 

Emetteur 

TYPE CERTIFICAT 

Emetteur ABN BNPP SG UNI 

TYPE  
CERTIFICAT 

OPEN 
END 100% X1 - X1 BEAR 

& X2 
BENCHMARK 

100% 

Merrill Lynch 

INDEXATION 

Emetteur BNPP 

TYPE CERTIFICAT DISCOUNT 

Emetteur UBM 

TYPE CERTIFICAT PROTECT 

Emetteur BNPP CA SG 

TYPE  
CERTIFICAT 

CAPPÉ - FLOORÉ 
CAPPÉ+ - FLOORÉ+  BAREM CERTIFIÉ 

Renseignements Fin' Quant au 01 44 79 94 80 

Fin' Quant (Fonds Contractuel)  
code ISIN FR0010356881  

code Bloomberg HARFIQU FP 
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Barrière  
(actions) Bonus Spread Barrière  

(indices) 
Certificats  

Benchmark Discount JET Protect 

ABN 11 - - 5 47 - - - 
BNPP - 105 40 30 1 27 14 - 

CA - - 52 -   - - - 
Citi 78 - - 23   - - - 

DRKW 205 25 - 40   - - - 

SG - 28 18 36 41 - - - 
UBM - - - - 4 - 11 22 
Total 294 153 110 134 94 27 25 22 

M Lynch     1    

02/02 - Bonus BNPP 
02/02 - CPerform Dresdner 
02/02 - Bonus Dresdner 
05/02 - X1 SG 
06/02 - Performance Merrill Lynch  
06/02 - Rendement Merrill Lynch  
06/02 - Protection Merrill Lynch  
07/02 - Open End ABN AMRO 
07/02 - Turbo BNPP 
08/02 - X1 Bear SG 

09/02 - Turbo Citigroup 
09/02 - CPerform Dresdner 
12/02 - Turbo BNPP  
13/02 - Bonus SG  
16/02 - CPerform Dresdner 
16/02 - Power ABN AMRO 
21/02 - Turbo BNPP 
21/02 - Turbo Citigroup 
23/02 - CPerform Dresdner 
26/02 - X1 SG 

Le tableau ci-joint met en évidence 
que les différents types de Certifi-
cats forment une population écla-
tée selon les émetteurs. On cons-
tate que les options à barrière 
(calls et puts) sont les plus repré-
sentés tant sur les actions que sur 
les indices (actions et matières 
premières). Ce type d’option reste 
cependant à haut risque! Les Bo-
nus moins risqués voient leur nom-
bre en constante augmentation. 

Focus Certificats ‘Quanto’ 

Le terme ‘Quanto’ est utilisé pour indiquer qu’un titre support, qui cote 
dans une monnaie autre que l’euro, sera pris en compte avec cette 
même valeur mais exprimée en euro. Cette opération de change est 
pris en compte par l’émetteur.  
Un exemple simple : un Certificat de réplication (parité 1/100ème) sur le 
Nikkei qui cote 17 240 Yen se traduit par un Certificat qui cotera sur le 
marché 172.40€  (17 240 / 100). En réalité cette valeur sera légère-
ment différente que celle obtenue par ce simple calcul car l’émetteur 
doit assurer une opération de change Yen/Euro dont le frottement est 
estimée à 3% par an. L’avantage des ‘Quanto’ pour l’investisseur est 
de n’être plus  soumis aux risques de change et lui permettre ainsi de 
ne s’intéresser qu’au sens haussier ou baissier du support. 

0
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Sources Finance Fi – Copyright 2002 - 2007   
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ÉTUDES 
N° 45N° 45N° 45N° 45    

TOP des études financières É
T
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Guillemot Corp. (+42%) - Le Guide.com (+127%) 

depuis nos conseils respectifs 

 GUILLEMOT CORPORATION (GUI - FR0000066722) 
Cours 3,11€ le 22/01/2007 

Recommandation : Achat (maintenu) - Note : 2 
Guillemot Corporation (ex-Guillemot International Multimédia) est 
une société reprise par les frères Guillemot à leurs parents en 1997 
et qui a été introduite en bourse en novembre 1998 à 22 euros (en 
tenant compte de la division du titre par 2 en mars 2000). 
Après une forte croissance à la fin des années 90, la société a tra-
versé une crise profonde à partir de l’exercice 2000/2001. Depuis le 
mois de mai 2002, Guillemot Corporation concentre toutes ses 
équipes et son savoir-faire sur son métier principal de concep-
teur et fabricant de matériels et accessoires interactifs. Malgré 
les mesures drastiques de restructuration engagées en juin 2002, 
qui ont commencé à porter leurs fruits fin 2003, le Groupe affiche 
encore des pertes opérationnelles en 2004 et en 2005. 

L'exercice 2006 a été l'année du retournement avec des résultats qui sont repassés sans le vert.  
Le Groupe, qui jouit maintenant d’une situation financière satisfaisante, est entré à nouveau dans une dynamique de croissance. 

En 2006, le groupe a poursuivi sa stratégie d’innovations avec les gammes ‘musique numérique’, ‘Webcams’, ‘Wifi’ et ‘accessoires 
pour Ipod’, ainsi qu’avec les accessoires de jeux Thrustmaster. Guillemot Corp. souhaite garder ce cap et conforter ainsi son ancrage 
sur les nouveaux marchés (Wi-Fi, webcams, musique numérique). 
Nous estimons que l'exercice 2007 sera l'année du développement avec le lancement de nouveaux produits et avec un CA de plus 
de 50 Me. La rentabilité opérationnelle devrait nettement s'améliorer (MOP autour de 10%). 

Le Groupe est actuellement présent dans 12 pays (dont la France, l’Allemagne, la Grande-Bretagne, les Etats-Unis, le Canada et les 
pays de l’Est) et diffuse ses produits dans 45 pays.  
Le Groupe a une activité saisonnière et réalise environ 50% de son activité annuelle du mois de septembre au mois de décembre. 

Sur nos estimations 2007, le PER est de l'ordre de 10 fois et le ratio VE/CA d'un peu plus d'1 fois. 

Depuis notre dernière recommandation d’achat autour de 2,19 euros fin octobre 2006, le titre a pris 42%.  
Nous recommandons toujours l’achat de l’action (et de l’OC) sur les cours actuels, avec un objectif de 3.70 euros soit un gain com-
pris entre 20% et 25%. 

Le Guide.com est le numéro 2 français de moteurs de recherche 
shopping, de comparateurs de prix et de guides d’achat sur Internet. 
Environ 43% des internautes en France utilisent un guide shop-
ping. La croissance est forte mais la concurrence est féroce.  
Le Guide.com a 2 fonctions essentielles :  
1) Aider l’internaute dans la recherche, la sélection et l’achat en ligne.  
2) Développer la visibilité, l’audience et les ventes des e-commerçants. 
La société a une stratégie de multiplication de sites (avec au total de 
plus de 4 millions de visiteurs uniques par mois) et un positionnement 
canal multiple.  
A fin décembre 2006, la société était présente dans 12 pays soit la 
présence la plus complète du web européen après le leader Kelkoo. La 
société prévoit d’étendre son réseau à deux nouveaux pays en 2007.  

 LE GUIDE.COM (ALGUI-FR0010146092) 
   Cours 20,50€ le 13/02/2007 

     Recommandation : Achat (maintenu) - Note : 1 

Perspectives d’activité : Très forte croissance - Pour 2007, nous attendons une croissance soutenue, comprise entre 70 et 80%. 
Perspectives de résultats : Des niveaux de marges élevés - Pour 2007, malgré le renforcement des moyens humains et des 
coûts de marketing, nous attendons un maintien de la MOP autour de 30%.  
Situation financière : Saine avec une trésorerie nette excédentaire (6 Me au 31/12/2006)  
Statut fondamental : Un Guide Shopping généraliste sur Internet - Le Guide.com a publié de bons résultats 2006.  
Sur nos estimations 2007, les ratios boursiers restent très raisonnables pour le secteur : PER de 20 fois et VE/CA de 3.6 fois. 

Malgré la forte hausse du titre au cours des derniers mois (+126,80% depuis notre première recommandation d’a-
chat autour de 9,04 euros début août 2006, et plus que doublé depuis notre conseil d’achat à 9.55 euros en septem-
bre 2006), nous recommandons toujours l’Achat de la valeur, avec un objectif de +15%/+20% soit 24 euros. 
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Finance Fi   15, rue Drouot  75009 - Paris     Tél.: 33 (0)1 44 79 94 80 - Fax: 33 (0)1 44 79 94 87 - Web: www.FinancefiWarrants.com  

Entreprise d'investissement - RCS Paris B 399 663 657 - APE 671 E 

 
Finance Fi, entreprise d’investissement agréée par l’AMF, exerce - 
depuis 1994 - son métier de conseil et de transmetteur d’ordres sur 
tous les marchés réglementés. 

Afin de conseiller ses clients au mieux de leurs intérêts, Finance Fi, 
volontairement indépendant (1), a développé ses propres outils d’aide à 
la décision, essentiellement sur produits dérivés cotés en bourse :  

Warrants 

Certificats 

Obligations (corporates, convertibles, indexées) 

Bons de souscriptions 

ETFs - Trackers 

Dans ce numéro, vous avez retrouvé les informations et statistiques de marché 
sur les warrants, les certificats et les ETFs cotés sur Euronext Paris    

Émetteurs Warrants Émetteurs certificats Émetteurs ETFs 
  

ABN AMRO 
BNP PARIBAS 

CALYON 
CITIGROUP 

COMMERZBANK 
DRESDNER 

ODDO 
SOCIÉTÉ GÉNÉRALE 

UBS 
UNICREDITO 

 

  

ABN AMRO 
BNP PARIBAS 

CALYON 
CITIGROUP 
DRESDNER 

MERRILL LYNCH 
SOCIÉTÉ GÉNÉRALE 

UNICREDITO 
 

 

CRÉDIT AGRICOLE 
EASYETF 
ISHARES 

INDEXCHANGE 
LYXOR 
SGAM 

STATE STREET 
UBS 

 

Renseignements Fin’Quant ���� 01 44 79 94 80 

Fin’Quant - code ISIN FR0010356881  
code Bloomberg HARFIQU FP 

Convaincus de la pertinence de ces produits, nous avons créé  
Fin’Quant ! concept nouveau sur le marché! 

   Rentabilité accrue: même avec un marché atone, le fonds progresse!  
   Risque contrôlé et réduit par des investissements diversifiés en terme d’actifs, sur   divers sous-jacents.  
   Gestion du risque, de par la nature optionnelle des actifs mis en portefeuille. 

Le portefeuille est construit essentiellement à base de produits structurés existants ou à émettre (marché primaire et secondaire). 

Enfin, Fin’Quant est un fonds à la fois défensif, de par les investissements réalisés notamment dans les produits à barrières de type Certificat 
Bonus ou Reverses, et offensif puisqu’il bénéficie de la hausse des différents titres supports. 

Fin’Quant est un fonds contractuel,  réservé aux investisseurs avertis notamment les OPCVM, les gestions sous mandat, les personnes 
physiques sous certaines conditions. 

La réglementation détaillée figure dans le prospectus du fonds. 

Les émissions de  produits structurés émis par les établissements bancai-
res se sont développées d’une manière exponentielle depuis quelques 
années.  

Depuis des années Finance Fi conseille et calcule pour le compte de 
ses clients des produits structurés existants ou à émettre. 

Pour cela, Finance Fi utilise des analyses fondamentales et quantitatives 
qui couvrent tous les paramètres susceptibles d’influencer la vie du produit: 
évolution des taux d’intérêt, inflation, croissance, volatilité, dividendes. 

Retrouvez les  
PARTENAIRES  
PRODUITS sur 

www.Financefi-MI.fr 

 
 

Comprendre les mécanismes des warrants, des certificats et des ETFs …  
Retrouver toute l’information sur ces produits dérivés avant d’investir … 

Passez vos ordres … 
Un rendez-vous unique … www.Financefi-MI.fr 

Sélectionner un warrant, un certificat, un Tracker …. Pricer les warrants …  

Les bases de données ainsi constituées par Finance Fi sur chacun des 
produits précités permettent, entre autre, l’alimentation  

d’un site Internet indépendant dédié aux warrants, aux 
certificats et aux Trackers  www.Financefi-MI.fr  

d’une base de données statistiques dont la lettre mensuelle 
FinanceFi Market IntelligenceFinanceFi Market IntelligenceFinanceFi Market IntelligenceFinanceFi Market Intelligence est un aperçu.  

(1) L’indépendance de Finance Fi repose tant sur la structure de son capital que du fait que 
Finance Fi n’intervient en aucune manière sur les warrants et les certificats, ni de façon directe 
(émetteur) ni indirecte (gestion pour compte propre ou de tiers). 

FinanceFi MIMIMIMI vit au quotidien sur 

www.Financefi
www.Financefi
www.Financefi
www.Financefi----MI.fr MI.fr MI.fr MI.fr     

Renseignements: webmaster@financefi-MI.fr 

http://www.financefiwarrants.com/financewarrant/partenaires.asp
http://www.financefiwarrants.com/financewarrant/partenaires_dresdner.asp

