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 PANORAMA  
Après les fortes secousses liées le plus souvent aux « automatismes » hasardeux de l’information, les marchés financiers 
ont retrouvé leurs « fondamentaux ». La période de trouble a débuté sur des craintes venant de Chine. La capitalisation des 
bourses chinoises ne représente que 3% de celle des places mondiales ce qui ne peut que limiter le risque de contagion 
planétaire. Par ailleurs, à la veille de l’ouverture des jeux de Pékin il reste peu probable d’envisager un krach chinois   
(l’administration chinoise y veillera !). Puis ce furent les inquiétudes provenant des risques de faillites d’établissements ban-
caires liés aux prêts immobiliers US à haut risque  ou « subprime mortgages » pour lesquelles le nombre réel de ménages 
malheureusement concernés n’a pu être établi. L’impact de ces défaillances sur la valeur globale de l’immobilier US tout 
comme sur celle d’un affaiblissement de son économie reste encore à prouver. Là aussi les autorités ont une arme d’inter-
vention,  via la Fed: celle des « taux ». À ces faits passés il convient d’ajouter les bons chiffres du chômage US et ceux pro-
venant des résultats satisfaisants, publiés et à venir, des entreprises au 1er trimestre 2007. Le vrai risque nous semble être, 
en revanche,  lié à la parité euro-USD, devant lequel la zone euro demeure impuissante. 

Dans ce contexte, nous restons positifs sur l’évolution des actions et privilégions des investissements à 
base de « Bonus » dont le mode de fonctionnement est donné dans notre rubrique Certificats. Parmi les 
titres retenus, de grandes valeurs comme : Bouygues, Crédit Agricole, Gaz de France, Lafarge, Miche-
lin, PPR, Saint-Gobain, Schneider, Suez, Vallourec, Veolia, Vinci.  
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Abonnez-vous GRATUITEMENT à la LETTRE FinanceFiMIMIMIMI 

La lettre mensuelle de FinanceFi Market Intelligence Market Intelligence Market Intelligence Market Intelligence paraît en début de mois. 

Elle recueille des données statistiques, comparatives et informatives de produits structu-
rés émis sur Euronext et des brèves sur des sociétés françaises cotées. 

Abonnement gratuit à la Lettre FinanceFi MI MI MI MI par simple mail adressé à  

financefi@financefi.fr  
en indiquant votre prénom, votre nom  
et le mail où vous souhaitez recevoir la Lettre.  

Dans l’objet du mail, merci d’indiquer ‘Abonnement Lettre Mensuelle’ 
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Le mot de  
Philippe RICHARD 

Au premier trimestre, les principales variations 
des indices actions (rapportées en euro) ont 
porté sur la Chine (-8%), l’Inde (-6%) contre 
la Turquie (+17%) et le Brésil (+4%). Les 
pays européens sont en moyenne dans le vert 
avec +2,4% de hausse depuis le début de 
l’année. 

 Les secteurs les plus performants ont été 
l’automobile (+17%), la construction 
(+13%) et les matériaux de base (+10%), les 
plus affectés sont ceux de l’énergie (-4%) et 
de la santé (-2,8%).  

Le pétrole Brent a continué sa progression 
passant de 61$ à 68$.  

 

L’or comme l’argent ont pris une tendance 
haussière pour s’établir respectivement à 
675 et 13,5 $ l’once. 

Sur les devises c’est toujours l’euro qui 
s’apprécie face au dollar et au Yen  pas-
sant respectivement de 1,3150 à 1,3350 et 
de 151 à 159.  

Sur les taux on assiste à une légère ten-
sion de l’ordre de 10 centimes sur l’ensem-
ble de la courbe qui conserve cependant tou-
jours une allure plate. Les taux de 1 à 7 ans 
sont pratiquement au même niveau de 
4,05%, seule la partie 7-10 ans se distingue 
avec des taux à 4,18% en moyenne.  

Des marchés sélectifs En chiffres, mars 2007 
 
CAC 40 clôture = 5 634,16 
CAC 40 +haut = 5 674,26 
CAC 40 + bas = 5295,58 
 
Euro 10 ans = 3,96 à 4,12 % 
10 ans US = 4,51 à 4,68 % 
EUR/USD = 1,3280 à 1,3350 
 

 
Warrants = 5  075 
Certificats = 1 028 
ETFs = 144 (ParisEuronext)     

 

Introductions Euronext Paris 
 8 sociétés (Valeurs locales) dont 
2 sociétés sur ALTERNEXT  
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5 Plus fortes variations 
des Sous-jacents    
Libellé Variation (%) 
Eiffage +44 
Atos +24 

Volkswagen +21 
Natixis -9 
Soitec -13 

 

 Les 5 hausses les plus significatives sur Warrants (cours > 0,1€) 

Mnémo Call/Put Sous-jacent Prix exerc. Devise Émetteur Variation (%) 

2885S C Eiffage 90 EUR SG 394 
2216Z C ABN Amro 27 EUR CBK 275 
2020S C Casino 70 EUR CBK 250 
4487B C Valeo 40 EUR BNPP 245 
1532B C Atos 50 EUR BNPP 218 

 

Près de 1 500 warrants renouvellent la cote en mars 2007.  
Le marché compte 5 075 warrants (83% sur actions, 12% sur 
indices, 2,5% sur devises et 2,5% sur les matières premières). 

Sources Finance Fi – Copyright 2002 - 2007 
Référence volumes traités : Euronext Paris -  

Electronic Order Book Turnover (single counted) 
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Stats Warrants 

Faits marquants : 
En mars OST sur Schneider, coefficient 
multiplicateur 0,9897.  
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WARRANTS 

Volume total de warrants 
sur un mois (glissant) 

 
 
 
 
 
Variation / mois précédent 

+8,96% 
Variation / même mois il y a un an 

-4,21%  

597,05  
millions d’€ 

Dynamisme émetteurs en 
mars 2007
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Montants échangés  (M€)

TOP des principaux émetteurs
Référence volumes traités : Euronext Paris    

 

 5 Warrants les plus traités 

Mnémo Call/Put Sous-jacent Prix 
exerc. Devise Émetteur Montants 

traités (€) 
2967B P CAC 40 5400 EUR BNPP 31 026 170 
2966B P CAC 40 5200 EUR BNPP 18 908 960 
3688S C CAC 40 5500 EUR SG 15 770 640 
3689S C CAC 40 5600 EUR SG 13 019 970 
3698S P CAC 40 5500 EUR SG 11 243 590 
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Les TOPS  Warrants 

La part des warrants liés au CAC40 
s’est accrue de plus de 25%. Cette 
augmentation est due à l’accroisse-
ment des puts traités dans le but de 
couverture. Faiblesse des volumes 
sur EDF et Vinci et augmentation 
sur Total et Carrefour. 

Les volumes se sont 
concentrés sur des nou-
veaux supports comme 

ABN Amro et Mittal Steel. 
STMi a été délaissé. 

 

Sources Finance Fi – Copyright 2002 - 2007 
Référence volumes traités : Euronext Paris - Electronic Order Book Turnover (single counted) 
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TOP 10 des sous-jacents dont les 
warrants ont été les plus traités … 

Un Euro trop fort…!? 
Page 3 

 
WARRANTS 

 

Faiblesse  des échanges 
(-20%) sur les warrants 
des matières premières 
en particulier  sur le 
Brent. Forte progression 
des puts sur le CAC 40 
liée au marché fragile.  

% des calls et des puts échangés sur le TOP  10 des 
sous-jacents  dont les w arrants ont été les plus traités
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Libellé Part dans les 
échanges (%) 

Montants 
traités (€) 

CAC 40 59,59 355 738 270 
ALCATEL 2,51 15 000 110 

VINCI 2,15 12 811 440 
CARREFOUR 1,89 11 265 390 

AXA 1,86 11 132 060 
SUEZ 1,69 10 096 510 

VEOLIA ENV. 1,49 8 892 900 
EDF 1,46 8 691 960 

TOTAL FINA ELF 1,42 8 457 460 
RENAULT 1,34 7 978 080 

 

TOP 5 des Actions Françaises dont les warrants ont été les plus traités 
Libellé Part dans les 

échanges (%) Montants 
traités (€) 

Part des calls 
(%)    

Part des puts 
(%)    

ALCATEL 2,51 15 000 110 86,67 13,33 
VINCI 2,15 12 811 440 94,40 5,60 

CARREFOUR 1,89 11 265 390 88,95 11,05 

AXA 1,86 11 132 060 94,01 5,99 
SUEZ 1,69 10 096 510 91,44 8,56 

 

TOP 3 des Actions Étrangères dont les warrants ont été les plus traités 
Libellé Part dans les 

échanges (%)    
Montants  
traités (€)    

Part des calls 
(%) 

Part des puts 
(%)    

EADS 0,78 4 650 260 74,92 25,08 
ABN AMRO 0,46 2 762 960 99,97 0,03 

MITTAL STEEL 0,30 1 811 200 93,54 6,46 

 

TOP 2 des Matières Premières dont les warrants ont été les plus traités 
Libellé Part dans les 

échanges (%)    
Montants    
 traités (€) 

Part des calls 
(%) 

Part des puts 
(%) 

BRENT0507 0,31 1 821 530 96,05 3,95 
BRENT1207 0,20 1 172 570 85,49 14,51 

 

TOP 2 des Indices dont les warrants ont été les plus traités 
Libellé Part dans les 

échanges(%) 
Montants 
 traités (€)    

Part des calls 
(%)    

Part des puts 
(%)    

CAC 40 59,59 355 738 270 34,14 65,86 
DJ EURO STOXX 50 1,08 6 439 430 85,03 14,97 

 

TOP 2 des Devises dont les warrants ont été les plus traités 
Libellé Part dans les 

échanges (%)    
Montants    
traités (€) 

Part des 
calls (%)    

Part des 
puts (%)    

EUR/USD 0,60 3 577 245 91,87 8,13 

EUR/JPY 0,39 2 327 255 21,87 78,13 

Les échanges warrants EUR/USD ont diminué. Le marché continue 
d’anticiper la hausse de l’EUR face à USD, par l’achat de calls (92%), 
et une remontée du Yen, avec des achats de puts EUR/JPY (78%). 

Abonnez-vous GRATUITEMENT à la LETTRE FinanceFiMI MI MI MI     
par simple mail à    

financefi@financefi.fr  
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ETFs 

Sources Finance Fi – Copyright 2002 - 2007    Référence volumes traités : Euronext Paris - Electronic Order Book Turnover (single counted) 

Les TOPS  ETFs principales variations mars 2007principales variations mars 2007principales variations mars 2007principales variations mars 2007     

Volumes échangés  
sur les ETFs  

 
 
 
 

Variation / mois précédent  
+ 88 % 

Variation / même mois il y a un an 
+ 236 %  

6 522 
millions d’€ 

En mars 3 ETFs ont fait leur apparition sur Euronext Paris. Ils portent sur le DAX connu comme l’indice de référence des 30 principales va-
leurs allemandes cotées sur la bourse de Francfort. Le premier (ETF DAX) a pour objectif de refléter la performance «exacte» de l’indice 
DAX et de ce fait il appartient à la classe des ETFs de « marché ». Les deux autres ETFs sont dits de «stratégie» car ils s’appuient sur des 
indices calculés ayant pour objectif -cas du LevDAX- de répliquer 2 fois la hausse ou la baisse du DAX. L’indice Dax plus Covered Call 
réplique quant à lui l’achat simultané de l’indice et la vente d’un call à la monnaie. 
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Nombre ETFs par émetteur

144 ETFs cotés sur Euronext Paris
dont 12 fonds structuirés

3 émissions sur  Paris en mars 2007  Code Code Vli PEA SRD Frais Dividende 

LYXOR ETF DAX LU0252633754 VLDAX Oui Oui 0,15% Capitalisation 

LYXOR ETF LevDAX LU0252634307 VLLVD Oui Oui 0,40% Capitalisation 

LYXOR ETF DAXplus Covered Call LU0252635023 VLCCD Oui Oui 0,40% Capitalisation 

              
  

Mnémo Performance PEA SRD 
Frais 

Dividende Hausses ETFs gestion 
EasyETF AUTOMOBILE SYA 12,49% oui oui 0,30% Capitalisation 
LYXOR ETF DJ STX AUTO PARTS AUT 12,32% oui oui 0,30% Capitalisation 
LYXOR ETF TURKEY TUR 9,41% oui oui 0,65% Capitalisation 
LYXOR ETF DJ STX CHEMICALS CHM 9,35% oui oui 0,30% Capitalisation 
EasyETF CONSTRUCTION SYC 8,48% oui oui 0,30% Capitalisation 
              
Baisses ETFs             
SGAM ETF XBEAR CAC 40 BX4 -5,67% oui oui 0,60% Capitalisation 
EasyETF GSNE CNE -2,52% non oui 0,45% Capitalisation 
SGAM ETF BEAR CAC 40 B40 -2,46% oui oui 0,60% Capitalisation 
ISHARES $ CORPORATE BOND LQD -1,33% non  oui 0,20% Mensuel 
ISHARES = GOVT BOND 1-3 IBU -1,31% oui oui 0,20% Trimestre 
              
Fonds structurés             
SGAM ETF LEVRGD EURO STXX 50 LXX 8,35% oui non 0,60% Capitalisation 
SGAM ETF FTSEUROFIRST 80 L80  8,07% oui  non 0,60% Annuel 
SGAM ETF BEAR CAC 40 B40 -2,46% oui oui 0,60% Capitalisation 
SGAM ETF XBEAR CAC 40 BX4 -5,67% oui oui 0,60% Capitalisation 
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2 Trackers de Stratégie sur le Dax et le DJ Euro Stoxx 50 

 Connaître le « cœur » des ETFs 
Page 5 

 
ETFs 

N° 46N° 46N° 46N° 46    

 

Sources Finance Fi – Copyright 2002 - 2007 
Référence volumes traités : Euronext Paris - Electronic Order Book Turnover  
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Abonnement possible sur Abonnement possible sur Abonnement possible sur Abonnement possible sur www.Financefiwww.Financefiwww.Financefiwww.Financefi----MI.frMI.frMI.frMI.fr    

Sur InternetSur InternetSur InternetSur Internet    

ouououou    

par courrierpar courrierpar courrierpar courrier    

    

AbonnezAbonnezAbonnezAbonnez----vous vous vous vous     

gratuitement à gratuitement à gratuitement à gratuitement à     

FinanceFi FinanceFi FinanceFi FinanceFi MI MI MI MI 
ReviewReviewReviewReview  

Nouvelle classification de ETFs au sens d’Euronext Comparaison de 2 Trackers de Stratégie  

 Base 100  Comparaison Euro Stoxx et ByWrite 

Base 100  Comparaison DAX et DAX Plus Covered  

Nom - Prénom 

Adresse 

Téléphone 

Bulletin d’abonnement  

OUI, je souhaite recevoir gratuitement chaque trimestre FinanceFi MIMIMIMI Magazine 
N° 1 « Les TRACKERS: Bilan 2006 - Perspectives 2007 » 

À compléter et à retourner sous enveloppe affranchie à: 
FINANCE FI - Service abonnement FinanceFi MIMIMIMI Magazine 
15 rue Drouot - 75009 PARIS 

Mail 

Deux  Trackers éligibles au PEA et SRD pour jouer une stabilité du marché 

Euronext annonce une nouvelle segmentation 
concernant les ETFs. Ainsi 4 classes sont à distin-
guer: 

(1) Les Trackers sur indice de marché ayant pour 
support des indices d’actions de pays ou de secteurs 
industriels et les indices obligataires. 

(2) Les Trackers sur matière première s’appuyant 
sur des paniers de contrats à terme. 

(3) Les Trackers de Stratégie dont les indices sup-
ports sont des actions de « style » ou des indices 
incluant des options. 

(4) Les Fonds gérés activement qui bien que s’ap-
puyant sur un indice sont gérés pour protéger le capi-
tal ou répliquer avec un effet de levier l’indice de base 
ou procurer un effet inverse de celui de l’indice.  

DJ Euro Stoxx 50 BuyWrite vs. 
DJ Euro Stoxx 50
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La stratégie de Call couvert correspond à un achat simultané 
d’un indice -ici le DJ EuroStoxx 50 ou le DAX -  et à la vente d’un 
call à la monnaie. La position résultant de cette stratégie est  
la vente d’un put. La vente d’un put est utilisée pour anticiper 
des marchés stables et une baisse de la volatilité. Le fournis-
seur d’indice pour cette stratégie calcule et  ajuste de façon régu-
lière et mécanique la vente du call indépendamment de l’évolu-
tion du marché. 

Les frais de gestion annuels s’établissent  à 0.40% pour ces 
indices de stratégie contre 0.15% pour un Tracker sur le DAX et 
0.25% pour un Tracker sur le DJ Euro Stoxx 50. 

Les graphiques ci-dessous permettent de comparer l’évolution de 
chaque indice à celle résultant de l’indice « Call couvert ». 

Les performances passées ne préjugent en rien des performances futures et ne 
sont pas constantes dans le temps. 

DAXplus Covered Call vs
DAX 
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Stratégie BONUS 
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CERTIFICATS 

Les Certificats par famille 

Emissions mars 2007 

Famille SPREADS (haussier, baissier) 

Famille Barrières Actions désactivantes (call, put) 

Famille Barrières Indices désactivantes (call, put) 

Famille  BONUS 

Famille  JET 

Famille  X1, X2, X3 

Famille  DISCOUNT 

Famille  PROTECT 

ABN BNPP - CITI & SG Dresdner 

POWER TURBO CPERFORM 

Emetteur 

TYPE CERTIFICAT 

BNPP UNI 

JET SPRINT 

Emetteur 

TYPE CERTIFICAT 

ABN CITI Dresdner 

POWER TURBO CPERFORM 

Emetteur 

TYPE CERTIFICAT 

BNPP Dresdner SG 

BONUS & BONUS PRO BONUS BONUS 

Emetteur 

TYPE CERTIFICAT 

Emetteur ABN BNPP SG UNI 

TYPE  
CERTIFICAT 

OPEN 
END 100% X1 - X1 BEAR 

& X2 
BENCHMARK 

100% 

Merrill Lynch 

INDEXATION 
PROTECTION 

Emetteur BNPP 

TYPE CERTIFICAT DISCOUNT 

Emetteur UBM 

TYPE CERTIFICAT PROTECT 

Emetteur BNPP CA SG 

TYPE  
CERTIFICAT 

CAPPÉ - FLOORÉ 
CAPPÉ+ - FLOORÉ+  BAREM CERTIFIÉ CAP 

CERTIFIÉ FLOOR 

Renseignements Fin' Quant au 01 44 79 94 80 

Fin' Quant (Fonds Contractuel)  
code ISIN FR0010356881  

code Bloomberg HARFIQU FP 
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02/03 - CPerform Dresdner 
02/03 - Turbo Citigroup 
06/03 - Protection - Indexation & 
Rendement Merrill Lynch  
07/03 - CPerform Dresdner 
09/03 - Turbo Citigroup  
09/03 - Turbo SG  
12/03 - Turbo & Bonus SG  
12/03 - Turbo & Jet BNPP 
14/03 - CPerform Dresdner 
14/03 - Certifié Cap-Floor SG 
16/03 - Turbo Citigroup 
19/03 - Certifié 100% BNPP 

21/03 - Cappé(+) Flooré(+) BNPP  
21/03 - CPerform Dresdner 
21/03 - Bonus SG 
23/03 - CPerform Dresdner 
23/03 - Jet BNPP 
23/03 - Twin Win SG 
23/03 - Turbo Citigroup 
26/03 - Turbo BNPP 
28/03 - Jet BNPP 
28/03 - Bonus & CPerform Dresdner 
28/03 - Open End SG 
30/03 - CPerform Dresdner 
30/03 - Power & Open End ABN  

Focus Certificats type  « BONUS » 

Nous vous proposons un portefeuille de Bonus compte tenu de la 
qualité des titres servant de support et de l’attrait que ces instru-
ments procurent.  

Par exemple l’achat du Bonus Michelin au même niveau de cours 
que l’action assure une protection à la baisse de 37%. Le Bonus 
Suez garanti une rentabilité minimale de 22% tant que l’action 
support ne baisse pas plus de 28,43%.  

Pour plus d’informations sur les Bonus demandez notre note: 

financefi@financefi.fr 

  Code Bid Ask Cours  Barrière Niveau Risque  Performance Parité Echéance Emetteur 
        Action Désactivante Bonus   % B/Action     

CR. AGRICOLE 3315D 30,39 30,59 30,05 26,32 39,11 -12,42% 29,92% 0,984 / 1 19/06/08 DRKW 

BOUYGUES 2764B 59,25 59,55 59,5 45,00 60,00 -24,37% 0,76% 1 19/12/08 BNPP 
Gaz de France 2260B 34,87 35,13 35,37 27,00 40,00 -23,66% 13,86% 1 19/12/08 BNPP 

LAFARGE 3733S 118 118,3 119,58 90,00 137,00 -24,74% 15,81% 1 01/07/09 SG 

MICHELIN 2267B 84,9 85,55 85,81 54,00 84,00 -37,07% - 1 19/06/09 BNPP 

PPR 2269B 129,5 130,5 131,79 95,00 142,00 -27,92% 8,81% 1 19/06/09 BNPP 

SAINT-GOBAIN 4398S 74,25 74,55 74,3 60,00 79,00 -19,25% 5,97% 1 18/08/08 SG 

SCHNEIDER 3763D 98,4 98,6 98,34 74,24 108,89 -25,27% 12,69% 0,98 / 1 18/09/08 DRKW 

SUEZ 4292D 40,92 41,02 40,52 29,00 50,00 -28,43% 21,89% 1 19/06/09 DRKW 
VALLOUREC 4293D 191,67 192,17 191,71 130,00 195,00 -32,19% 1,47% 1 20/06/08 DRKW 
VEOLIA ENV. 3732S 56,45 56,65 56,43 43,00 62,50 -23,80% 10,33% 1 09/10/09 SG 
VINCI 3751D 117,5 117,8 117,32 87,00 130,00 -25,84% 10,36% 1 19/12/08 DRKW 
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PPR (+9,80%) - SAMSE (+80%) 
depuis nos conseils respectifs 

 PPR (PP - FR0000121485) 
Cours 121,03€ le 26/03/2007 

Recommandation : Achat - Note : 2 

PPR a publié de bons chiffres en 2006 - La situation financière est 
solide  
Le Groupe PPR (ex Pinault-Printemps-Redoute depuis 2005) présente un 
double positionnement industriel, avec une présence mondiale sur 
les marchés du luxe (avec Gucci Group et ses marques prestigieuses) 
et des enseignes de distribution qui détiennent des positions de pre-
mier rang sur des marchés de masse plus stables et plus matures 
comme la mode, les accessoires la beauté, les produits électroniques 
et électroménagers, l’ameublement, les produits culturels. 
Dans cet univers de la distribution, PPR accroît rapidement la part de 
ses ventes sur Internet (1.6 milliard d’euros de CA en 2006). Le com-
merce en ligne a progressé de 23% en 2006.  

Avec l’alliance de ces deux pôles, PPR conjugue des produits, des formats de vente, des marques et des implantations géo-
graphiques équilibrées. 
La stratégie du Groupe PPR repose d’abord sur la croissance organique (il est prévu l’ouverture d’une trentaine de ma-
gasins dans le luxe et plus d’une douzaine dans la distribution), avec une priorité au développement international.  

L’objectif est de dégager un cash flow libre important et de façon récurrente. 

Sur nos estimations 2007, le PER est compris entre 17 et 18 fois et le ration VE/CA proche d’1 fois.  

Nous recommandons l’Achat du titre qui offre des perspectives d’amélioration de sa rentabilité, dans le cadre d’une stratégie indus-
trielle où le poids du secteur Luxe devrait devenir de plus en plus important. Objectif : 150 euros (soit +24%) 

Nous attendons à terme un changement de statut de la valeur, tournée davantage vers le Luxe, avec comme conséquence un rerating. 

La société SAMSE qui a publié des résultats très satisfaisants avec un 
CA supérieur à notre prévision (850 Me contre 840 Me), devrait améliorer 
encore une fois sa rentabilité en 2007.  
Le Groupe SAMSE, avec environ 3900 collaborateurs, exerce des activités 
de négoce de matériaux de construction pour environ 81% de son CA 
(avec ses enseignes « SAMSE » et « Doras »), et de bricolage Grand 
Public pour environ 19% de son CA (avec « La Boîte à Outils » et « l’Entre-
pôt du Bricolage ») dans la Région Bourgogne et Franche-Comté, Rhône-
Alpes, Provence-Alpes-Côte d’Azur 
Leader régional avec un réseau de 192 points de vente, il est le 1er groupe 
de négoce indépendant et le 3ème acteur français (derrière Point P et 
Pinault Bois-Matériaux). À noter que CRH, actionnaire de SAMSE depuis 
1996, était intéressé par l’acquisition de Pinault Bois Matériaux.  

SAMSE (SAMS - FR0000060071) 
Cours 98,30€ le 22/03/2007 

Recommandation : Achat (maintenu) - Note : 2 

Sur nos estimations 2007, les ratios boursiers restent encore modérés : PER d'un peu plus de 12 fois et VE/CA autour de 0.45 fois.  
Par ailleurs, Samse devrait réaliser des opérations de croissance externe en 2007.  

Le titre a pris près de 80% (avec les dividendes) depuis notre 1ère recommandation d'achat en octobre 2004, et près de 17% depuis 
notre dernière note financière d'octobre 2006. Le potentiel de hausse ne nous semble pas épuisé.    

SAMSE est une belle valeur de fond de portefeuille qui offre un bon rapport rentabilité/risque pour l'investisseur. Nous mainte-
nons notre recommandation d’achat, avec un objectif de 120 euros, soit un gain de 20 à 25%. 

PPR 
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Lettre n° Titre Date du conseil Cours du conseil Cours du 10/04/2007 variation 

Janvier 2007 43 CIC 11/01/2007 272 287 5,5% 

Février 2007 44 Manutan 15/12/2006 50,25 53,85 7,20% 

Février 2007 44 Colas 16/01/2007 243 292 20,20% 

Mars 2007 45 Guillemot Corp. 22/01/2007 3,11 3,23 3,90% 

Mars 2007 45 Le Guide.com 13/02/2007 20,50 22 7,30% 

POINT 

TRIMESTRIEL 

OPA de PPR 

sur PUMA 
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Finance Fi, entreprise d’investissement agréée par l’AMF, exerce - 
depuis 1994 - son métier de conseil et de transmetteur d’ordres sur 
tous les marchés réglementés. 

Afin de conseiller ses clients au mieux de leurs intérêts, Finance Fi, 
volontairement indépendant (1), a développé ses propres outils d’aide à 
la décision, essentiellement sur produits dérivés cotés en bourse :  

Warrants 

Certificats 

Obligations (corporates, convertibles, indexées) 

Bons de souscriptions 

ETFs - Trackers 

Dans ce numéro, vous avez retrouvé les informations et statistiques de marché 
sur les warrants, les certificats et les ETFs cotés sur Euronext Paris    

Émetteurs Warrants Émetteurs certificats Émetteurs ETFs 
  

ABN AMRO 
BNP PARIBAS 

CALYON 
CITIGROUP 

COMMERZBANK 
DRESDNER 

ODDO 
SOCIÉTÉ GÉNÉRALE 

UBS 
UNICREDITO 

 

  

ABN AMRO 
BNP PARIBAS 

CALYON 
CITIGROUP 
DRESDNER 

MERRILL LYNCH 
SOCIÉTÉ GÉNÉRALE 

UNICREDITO 
 

 

CRÉDIT AGRICOLE 
EASYETF 
ISHARES 

INDEXCHANGE 
LYXOR 
SGAM 

STATE STREET 
UBS 

 

Renseignements Fin’Quant ���� 01 44 79 94 80 

Fin’Quant - code ISIN FR0010356881  
code Bloomberg HARFIQU FP 

Convaincus de la pertinence de ces produits, nous avons créé  
Fin’Quant ! concept nouveau sur le marché! 

   Rentabilité accrue: même avec un marché atone, le fonds progresse!  
   Risque contrôlé et réduit par des investissements diversifiés en terme d’actifs, sur   divers sous-jacents.  
   Gestion du risque, de par la nature optionnelle des actifs mis en portefeuille. 

Le portefeuille est construit essentiellement à base de produits structurés existants ou à émettre (marché primaire et secondaire). 

Enfin, Fin’Quant est un fonds à la fois défensif, de par les investissements réalisés notamment dans les produits à barrières de type Certificat 
Bonus ou Reverses, et offensif puisqu’il bénéficie de la hausse des différents titres supports. 

Fin’Quant est un fonds contractuel,  réservé aux investisseurs avertis notamment les OPCVM, les gestions sous mandat, les personnes 
physiques sous certaines conditions. 

La réglementation détaillée figure dans le prospectus du fonds. 

Les émissions de  produits structurés émis par les établissements bancai-
res se sont développées d’une manière exponentielle depuis quelques 
années.  

Depuis des années Finance Fi conseille et calcule pour le compte de 
ses clients des produits structurés existants ou à émettre. 

Pour cela, Finance Fi utilise des analyses fondamentales et quantitatives 
qui couvrent tous les paramètres susceptibles d’influencer la vie du produit: 
évolution des taux d’intérêt, inflation, croissance, volatilité, dividendes. 

FinanceFi MIMIMIMI vit au quotidien sur 

www.Financefi
www.Financefi
www.Financefi
www.Financefi----MI.fr MI.fr MI.fr MI.fr     

Renseignements: webmaster@financefi-MI.fr 

Retrouvez les  
PARTENAIRES  
PRODUITS sur 

www.Financefi-MI.fr 

 
 

Comprendre les mécanismes des warrants, des certificats et des ETFs …  
Retrouver toute l’information sur ces produits dérivés avant d’investir … 

Passez vos ordres … 
Un rendez-vous unique … www.Financefi-MI.fr 

Sélectionner un warrant, un certificat, un Tracker …. Pricer les warrants …  

Les bases de données ainsi constituées par Finance Fi sur chacun des 
produits précités permettent, entre autre, l’alimentation  

d’un site Internet indépendant dédié aux warrants, aux 
certificats et aux Trackers  www.Financefi-MI.fr  

d’une base de données statistiques dont la lettre mensuelle 
FinanceFi Market IntelligenceFinanceFi Market IntelligenceFinanceFi Market IntelligenceFinanceFi Market Intelligence est un aperçu.  

(1) L’indépendance de Finance Fi repose tant sur la structure de son capital que du fait que 
Finance Fi n’intervient en aucune manière sur les warrants et les certificats, ni de façon directe 
(émetteur) ni indirecte (gestion pour compte propre ou de tiers). 


